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Exame Final 2a Epoca

Nome: Neo:

Maximo de pontos: 20. Duragao: 2h.
Faca o exame na prépria folha do enunciado.
Este exame é sem consulta. Nao é permitido o uso de calculadoras.

Parte 1—pdginas 1 a 7 (9 pontos)

1. (2 pts) Como se comparam os dados e as previsdes do modelo de Real Business

Cycles sobre a produtividade do trabalho? Explique.



2. (2 pts) Se obrigarmos os agentes a comprarem equipamentos, a producao vai
aumentar e o capital futuro vai aumentar. Portanto, devemos adoptar esta politica.

Verdadeiro ou Falso? Explique.



3. (5 pts) Considere a fungio de producio Y; = K¢ (zN;)' %, de acordo com o

Modelo de Solow. A produtividade z; e a forca de trabalho crescem as taxas v e n:
Zt+1 Nij1
2+l

Zt * ve Nt

a taxa de poupanca s é fixa ao longo do tempo. A taxa de depreciacao do capital é

=1+ n. O investimento em cada perfodo é igual a I, = sY; e

igual a d.

Vimos que estas defini¢oes implicam
ketr1 (14+7) (1 +n) = sk + (1 —d) ke,
K

ZtNt'
a. (2 pts) Determine os valores de k. e de y. no estado estaciondrio. Ilustre

onde o capital estd em unidades efectivas. Isto é, ko =

graficamente. Explique.



(Espaco adicional.)



b. (2 pts) Considere um aumento da taxa de poupanga. Descreva o comportamento

Y,
do produto por trabalhador, Ft’ ao longo do tempo. Use um gréifico. Explique.
t



(Espaco adicional.)



c. (1 pt) Aumentar a poupanga aumenta o capital no estado estaciondrio? Aumenta

o bem-estar? Discuta.
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Parte 2—pdginas 8 a 18 (11 pontos)

Nome: Ne:

4. (2 pts) Se a receita com os impostos é a mesma, ndo hd diferenca em haver

impostos lump-sum ou proporcionais. Verdadeiro ou Falso? Explique.



5. (2 pts) Considere os dados abaixo sobre moeda e taxa de juro. Cada ponto

refere-se a um determinado ano. O modelo Baumol-Tobin ajuda a explicar estes

dados? Justifique.
Legenda: M: M1; P: nivel de pregos; y: PIB real.

M/Py (1900-1997)
0.50
[ ]
045 |*¢
0.40 i 4
2 035 | o 0% g
& o« o 8  Sadl
= 0.30 - A Y °
S 025 ‘ot
> . g °
0.20 - oo’ o
0.15 LTS S
. .. L d o hd ]
0.10
0 2 4 6 8 10 12 14 16
Taxa de Juro Nominal (% p.a.)




(Espaco adicional.)
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6. (2 pts) Uma forma de se calcular o valor presente de um projecto é calcular

Lo (- 2 -
™ s
1+7’1 ! 1+7’2 2 ’

onde 7; sao os lucros do projecto em cada perfodo. Uma dificuldade é saber que taxas
1 . 1 Ul (Ct+1)

1+Tt+1 n 1+,0 U,<Ct)

utilidade u, o consumo agregado em cada periodo ¢;, e um factor de desconto p. Faz

7T0+

de juro usar. Um analista propoe usar

, dada um funcao

sentido? Explique.
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(Espaco adicional.)
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7. (5 pts) Considere uma economia como a da lista de exercicios 6. Em cada
periodo, hé jovens e idosos. Quando jovens, os agentes trabalham N; = 1, ganham wy
pelo seu trabalho, consomem e poupam k;,;. Quando idosos, os agentes consomem a
partir do rendimento do capital.

No periodo ¢, o problema dos jovens é dado por

max Inc;+Inc),,; s.a.
¢ —
C; + kiy1 = wy

Ciy1 = Teprkepr + (1 —0) keya.

a. (2 pts) Obtenha a poupanga 6ptima k1 como funcdo do saldrio w;. Para isso,

substitua as restrigdes no max para obter max In (w; — kiyq) +1In[(re1 + 1 — 6) kgva].
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(Espaco adicional.)
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As empresas escolhem as quantidades de capital e trabalho de acordo com o pro-

blema
max Atk?Ntlia — Ttkt — ’LUtNt,
k¢

onde AkXN}~* ¢é a funcio de producio.

b. (1 pt)

(0,5 pt) Obtenha a procura de capital no periodo ¢ por parte das empresas.

(0,5 pt) A oferta de capital no periodo t é igual a k;. Desenhe o diagrama da oferta
e procura de capital no periodo zero (diagrama r x k). Use o facto de que N; = 1 em

equilibrio.
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(Espaco adicional.)
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Suponha que a economia esteja inicialmente no estado estaciondrio e que receba
um choque positivo temporario. O valor de A; sobe por um perfodo e, a partir do
periodo seguinte, volta ao seu valor inicial.

d. (2 pts) Mostre como o diagrama da oferta e procura de capital se modifica com
o choque. Num outro diagrama, mostre o capital, a produgao, e o investimento ao

longo do tempo. Explique.
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(Espaco adicional.)
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