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CONTABILIDADE FINANCEIRA I

Data: 6 de Janeiro de 2010 Duracdo: 2 horas e 30 minutos

22 Frequéncia

Responda a cada grupo em folhas separadas

Grupo |

(45 minutos — 6,5 valores)

1. Apresenta-se de seguida alguma informacédo referente a Decomposi¢do da Rentabilidade do Capital
Proprio da Zon Multimédia, para os anos de 2007 e 2008.
a) Complete os dados em falta no quadro, utilizando a informac&o que consta no Anexo 1.

b) Proceda a analise da Rentabilidade do Capital Préprio da Zon Multimédia (maximo 15 linhas).

2008 2007
Rentabilidade do Capital Préprio A F
Efeito investimento 7,8% 8,2%
Efeito financiamento 30,8% 10,1%
Efeito fiscal = RL / RAI 0,70 0,74
ROP / Vendas B G
Vendas / Activo C E H J
RAEFI / ROP D I
EF / Passivo 2,5% 30,8% 1,7% 10,1%
Passivo / Capital préprio 5,90 1,56

2. Considere a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa Consolidados da Zon Multimédia, apresentada no
Anexo 2, para responder as seguintes questoes:
a) Faca uma breve andlise dos Fluxos de Caixa Operacionais (maximo 10 linhas)
b) Como comenta os investimentos feitos pela Zon Multimédia em 2008?
c) De que forma evoluiu a divida bancaria da Zon Multimédia em 20087 Justifique a sua resposta.
d) Assumindo que os rendimentos operacionais foram na sua totalidade vendas e presta¢fes de
servicos (e ignorando o IVA) calcule qual deveria ter sido a variacdo de clientes durante o ano de
2008.

3. O Prazo médio de pagamentos da Zon passou de 43 dias em 2007 para 54 dias em 2008.
a) Comente esta evolugdo, em ndo mais do que 5 linhas.

b) De que forma esta este valor relacionado com a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa?
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Grupo Il
(45 minutos — 6 valores)

1. A Zon Multimédia apresenta, entre os seus Activos Nao Correntes, a rubrica “Investimentos em
empresas participadas” Indique o que representa esta rubrica e explique que motivos podem originar
alteracdes neste valor?

2. Tenha em conta o segunte extracto da Nota 31 “Activos Tangiveis” para responder as questdes que se

seguem.

31. Activos tangiveis

Durante o exercicio de 2008, os movimentos ocorridos nos valores de custo de aquisi¢do e
depreciacies acumuladas desta rubrica foram como segue:

Alteraghes de Hstzrenioz Translerdncias,
Saldo inicial Aumens Parmetr [Nok 5 Impanidade Emiias abates & ouins Saldo firal

(Custo & aquisigio
Tamenos & MBS0 Nalras 2546365 12M - - - - 2547 556
Edificios & outras consinges 431528515 8101576 285160 - (10237 ) (20837 51874.180
Equipamenio bésico BES206.455 118,674 200 BA.061.065 - [1.268) | 11.683.385] Ba1 450,780
Equipamenio de renspans 6E3.L35 2757 E82 3 - (2T [1.575.563) B1B3.004
Foamamanas & wensilos 24E.254 5.524 irl b - [L=nf 552 343457
Equipameniio administat TL144 052 22 506 551 1.308.025 - (2023 3320558 ¥5.77B.250
(Outros acivns tangieis 20435024 2566553 1.438.045 - (15} (845 582 25 AB2.045
Actiros tangiveis Bm cursa B3t 3022 754046 SedZd14 - (2] [15.962 243] 5046967
Adisntamenins p/ cona de actines tanghieis Bo.344 - - - - (Be.04s] -

BT 545,558 164 658523 TT480.584 - [14.126) |2 354 388] 1.032.316.942
Degeeciapbes acumuladas
Edificios & outrs consingies 17618327 3180170 A7 3% - 1712 | 265 364] NT4RTSE
Equipamenio bésico 381,326,032 ErnsaTa 197 5.370 2482 B5E (B4 114530 314} £55 052,830
Equipamenio de renspans 4.178.000 1.560.004 3182 182 (22d) [1.£40 215) 4. 581 938
Famamentas & uenzilios 212,051 19304 52804 l2250] (23} 16577 288,127
Equipameniio administat £0.958.245 13878215 445,560 110.556 [1.£57) (T13.177] B2 FBO.D1G
(Outros acivns tangieis 17553402 2.008.553 56.52 ETE_ - 3 .741 P0.638.211

43 540,085 BETDGSTH 20.430.504 2.581 650 J2.305 L7263 456) 56d 308,678

34T 50T BE 75051 845 57.050.0.40 (2.581 850} [EX:=F [10.090.832] £55 007 263

a) Qual foi o valor dos investimentos em Equipamento basico, feitos em 2008?

b) Qual é o valor liquido do Equipamento administrativo em 31.12.08?

c) Faca olancamento de abate da totalidade dos “Outros activos tangiveis”.

d) As despesas de manutencao e reparagdo de equipamento basico podem estar representadas

nesta nota. Explique em que circunstancias isso pode acontecer e de que forma as mesmas

estéo representadas.
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3. Em 31 de Dezembro de 2008, a rubrica “Propriedade industrial e outros direitos” refere-se,
essencialmente, a duas rubricas:
e contratos de aquisicdo exclusiva de capacidade em satélites celebrados pela TV Cabo
Portugal com a Hispasat, os quais foram registados como locacéo financeira;
e contrato celebrado com a PPTV - PUBLICIDADE DE PORTUGAL E TELEVISAO, S.A.
para aquisicdo dos direitos de transmissdo das Ligas Sagres e Vitalis de futebol
profissional.

a) Explique por que razdo o primeiro contrato (de locagdo) esta incluido na rubrica
“Propriedade Industrial” de activos intangiveis

b) Como sugere que o contrato com a PPTV seja amortizado? Justifique a sua resposta.

4. Efectue o lancamento de pagamento da 22 renda de um contrato de locacdo financeira, com as
seguintes caracteristicas:

e valor darenda de 1.000 euros, acrescido de IVA a taxa de 20%;

e o valor da renda € composto por: capital (800 euros) e juros (200 euros);

e 0 contrato tem uma duracéo de 5 anos.
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Grupo Il

(40 minutos — 5 valores)

Considere o seguinte capital préprio da empresa X, em 31/12/2008:

(valores em euros) 2008
Capital 1.000.000
Reservas legais 150.000
Outras reservas 400.000
Excedentes de revalorizagéo 0
Resultados transitados 50.000
Resultado liquido 100.000
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 1.700.000
Numero de acgbes emitidas 500.000

Durante o ano de 2009 ocorreram 0s seguintes factos:

31/1/2009-> Aumento de capital por incorporacao da totalidade das Outras reservas

20/3/2009 > Aplicacao do resultado liquido de 2008:

= 5% para reservas legais

= 25% para reservas livres

= 70% distribuicdo de dividendos

31/12/2009 > Revalorizacdo dos terrenos da empresa no montante de 80.000 euros

o gk~ w b PRE

Qual o impacto se a revalorizacédo tivesse sido negativa?

gue o resultado liquido desse ano foi de 90.000 euros.

Calcule o nimero de accdes emitidas e o preco de emissédo do aumento de capital.

Proceda aos langamentos contabilisticos dos acontecimentos relatados anteriormente.

O que acha que aconteceu a cotacdo das ac¢des apoés o referido aumento de capital. Porqué?

Qual o impacto da revalorizacéo dos terrenos no Balanco e na Demonstracdo de Resultados?

Preencha a Demonstracdo de Alteracao do Capital Proprio para o ano de 2009, assumindo

Capital Reservas Outras Excedentes | Resultados | Resultado TOTAL
legais reservas de transitados liquido
revalorizagdo

Saldo em 31/12/2008
Aumento de capital
Aplicacdo de resultados
Revalorizagéo
Resultado liquido de 2009

Saldo em 31/12/2009
NOME: Ne:
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Grupo IV

(20 minutos — 2,5 valores)

Em 01.01.2009, a empresa M adquiriu 90% do capital de F por 110 milhdes de euros. Nesta data o Capital
Proprio de F era de 100 milhdes de euros.

Passado um ano, a 31.12.2009, os Balancos e Demonstracdes de Resultados das empresas M e F eram
os apresentados de seguida.

Sabendo que néo existiram operacdes internas entre as empresas responda as seguintes questdes:

1. Que relagdo existe entre as duas empresas?

2. Que método de consolidacdo deve ser utilizado?

3. Qual o Goodwill nesta compra?

4. Proceda a consolidacdo das contas das duas empresas.

BALANCO (valores emmilhdes de euros)

Activo M F Grupo
Goodwill
Activo Fixo Tangivel 500 120
Investimentos Financeiros 120 0
Activo corrente 380 80
Total Activo 1.000 200
Capital Proprio
Capital 400 80
Reservas 70 20
Resultado Liguido 30 -10
Interesses Minoritarios
Total Capital Proprio 500 90
Passivo
Passivo nao corrente 300 70
Passivo corrente 200 40
Total Passivo 500 110
Total C.P. + Passivo 1.000 200

DEMONSTRA(;AO DE RESULTADOS (valores emmih&es de euros)

Rendimentos M3 F3 Grupo
Vendas 2.000 400
Total rendimentos 2.000 400
Gastos
CMVMC 800 100
FSE 400 80
Custos com Pessoal 700 200
Depreciacado do Exercicio 40 20
Custos e Perdas Financeiras 30 10
Total gastos 1.970 410
Resultado Liquido 30 -10
R. L. Minoritarios
R. L. Grupo
NOME: No:
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Anexo 1: Informacédo extraida do R&C de 2007 da Zon (Balanco e DR)

A ZON é hoje o operador Triple Play lider no mercado Portugués, fornecendo servicos integrados de
entretenimento e comunicacfes a mais de 23% dos clientes de cabo (6% no ano anterior), cujo
entusiasmo pelos produtos e servigos é reflectido na aceleragdo do ritmo de crescimento de vendas das
ofertas Triple Play ZON3, e dos servi¢os de Banda Larga e Voz.

Informacéo extraida do Balango 2008 2007 Var.
M€ % M€ % M€ %
Activos Nao Correntes 1,027 77.7% 735 74.6% 292 39.7%
Activos Correntes 296 22.3% 251 25.4% 45 17.9%
Total do Activo 1,323 100.0% 986 100.0% 337 34.2%
Total de Passivos Nao Correntes 534 40.4% 161 16.3% 373 232.4%
Total de Passivos Correntes 597 45.2% 440 44.6% 157 35.8%
Total do Passivo 1,131 85.5% 601 60.9% 531 88.3%
Total do Capital Préprio 192 14.5% 385 39.1% -194 -50.2%
Total do Capital Préprio e Passivo 1,323 100.0% 986 100.0% 337 34.2%
Informacédo extraida da DR 2008 2007 Var.
M€ % M€ % M€ %
Rendimentos operacionais 777 100.0% 716 100.0% 61 8.5%
EBITDA 255 32.8% 215 30.0% 40 18.4%
EBIT 101 13.0% 81 11.3% 20 25.1%
RAEFI 103 13.2% 81 11.3% 22 27.6%
RAI 74 9.5% 70 9.8% 4 5.2%
RL 52 6.6% 52 7.3% -1 -1.1%
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Anexo 2: Informacédo extraida do R&C de 2007 da Zon (Demonstracdo dos Fluxos de Caixa)

ZON Multimedia — Servicos de Telecomunicacdes e Multimedia, SGPS, S.A.

Demonstracées dos Fluxos de Caixa Consolidados
dos Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2008 e 2007

(Montantes expressos em Euros)

Motas 2008 007
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de dientes 910044 572 B0B.0ET 263
Pagamerios a fomecedores (681.039.860) (503780.563)
Pagamertos ao pessod (51.371.063) (43.075.7868)
Pagamertos redacionados com o impasto sobre o rendmento (5.208.185) (3649 47)
Cuitros recebimentos/pagamentos relativos 4 actividade operacional (47 B46.982) (7 592 ME)
Amos das adividades operacionas (1) 134678 473 300460 449
ACTIVIDADES CE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de
Imvestimentcs financeiros 1 16.067 363 her 232
Acivos tangivels 1112515 891495
Activos inlangiveis & .42 e0.086
Juros e proveitos simiarnes 13.640.083 Zia049
Dividendos N2 173725 1477.376
Cutras actividades de investimento 1282 85 916.435
32,8657 .194 4190674
Pagamentos respefiantes a
Imeestimentcos financeiros N3 {143.446.400) (2 526,000)
Activos tangiveis (196.318.233) (138252 085)
Activos inlangiveis (8.517.832) (3.318.554)
Empresiimos concedidos 14 {65.010.000) -
(412 202 468) (144095 680)
Awos das adividades de invesiimento (2) (379.405.272) {139.905.006)
ACTIVIDADES CE AMANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de
Empréstimos obfidos 415 1.573763.71 70.485.000
\enda de acgles proprias - 467 888
Subsidios 311.258 -
1.574.074.959 70952 888
Pagamertos respeiiantes a
Empréstimos obfidos 46 (1.013.541.000) (48.620.400)
Amoriizagtes de contratce de locacao financeira (41.919.821) (46.994.652)
Jurce e custos similares (35.268.399) (12423 888)
Dividendos/dstribuicio de resultados Nny {154.928.270) (35.401.285)
Aquisicio de acches proprias 382 (89.633.623) -
(1.335291.112) (203.440.224)
Awpos das adividades de financamento (3) 238783 847 {132 496.340)
Variagio de caixa e seus eguivalentes (4)=(1)+2)+{3 (5,842 951) 28059103
Hieito das dierencas de cAmbio (1.241) 28.370
Caixa e sse equivalentes no inicio do periodo 418 B66.915.484 38.828.011
Alferazbes de penmetro 5 2488 41 -
Caixa e ssue equivalentes no fim do periodo 418 6343713 B6.915.484
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RESOLUCAQ
Grupo |

1. a)

2008 2007 Change
Rentabilidade do Capital Préprio 26.9% 13.5% 13.4pp
Efeito investimento = RAEFI / Activo 7.8% 8.2% -0.4pp
Efeito financiamento 30.8% 10.1% 20.8pp
Efeito fiscal = RL / RAI 0.70 0.74 -4.4pp
ROP / Vendas 13.0% 11.3% 1.7pp
Vendas / Activo 0.59 7.8% 0.73 8.2% -13.9pp
RAEFI / ROP 1.02 1.00 1.9pp

i 0, 0,

EF/ I.Dasswo . . 2.5% 30.8% 1.7% 10.1% 0.8pp
Passivo / Capital préprio 5.90 1.56 434.1pp

1. b) A RCP da Zon Multimédia foi de 26.9%, tendo registado um aumento de 13.4pp em relag&o ao ano
anterior. Este facto deveu-se essencialmente ao efeito financiamento, ja que os efeitos investimento e
fiscal diminuiram.

* Efeito investimento: foi de 7.8% em 2008, tendo registado uma ligeira descida em relacdo ao ano
anterior. Apesar de a rentabilidade operativa das vendas ter registado uma melhoria de +1.7pp, esta ndo
foi suficiente para compensar o efeito negativo da reducdo da rotacdo do activo. De notar que esta
reducdo da rotacdo do activo se deveu ao forte volume de investimentos feito em 2008 (activo +34% vs
2007), que ndo foi acompanhado ainda pelo correspondente aumento de rendimentos operacionais (que
s6 cresceu 8.5%).

* Efeito financiamento: apesar do aumento dos encargos financeiros, o efeito financiamento registou uma
evolucdo muito positiva (+20.8pp) o que se deveu a uma alteracdo profunda da estrutura de Capital
Proprio que ocorreu em 2008, tendo este sido reduzido aproximadamente 50%. E de salientar que este
facto aumentou também muito o risco financeiro da empresa.

* Efeito fiscal: a taxa de tributagdo efectiva aumentou em 2008 para 30% do RAI (era 26% em 2007).

2. @) O volume total de FAO da Zon Multimédia desceu para 135M€ em 2008 (foi de 300M em 2007).
Esta descida acentuada foi maioritariamente devida ao aumento do volume de pagamentos feitos a
fornecedores (+177M€), que néo foi totalmente compensada pelo aumento dos recebimentos de clientes
(+62ME).

Os FAO desta empresa devem ser suficientes para suportar os pagamentos de juros e de dividendos, bem
como de suportar ainda o investimento de substituicdo, pelo que, como se pode ver de seguida, esta

condicao é cumprida em 2007, 0 mesmo nado se passando em 2008;

2008 2007
Juros 35 12
Dividendos 155 95
Inv. de substituicdo 154 134 Valor aproximado, obtido a partir da diferenca entre o EBIT e o EBITDA
344 242
FAO 135 300
Diferenca -210 59
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2. b) O volume total de pagamentos relativos a actividades de investimento aumentou muito em 2008: de
144M€ para 412M€, o que reflecte o0 aumento do Activo Ndo Corrente de aproximadamente 40%. Se a
este valor retirarmos o valor do investimento de substituicdo (a aproximacgéo utilizada na questéo anterior),
vemos que o investimento de expansao feito pela Zon, em 2008, foi de 193M€, o que compara com um

valor de 10M€ no ano anterior.

2. C) Em linha com o volume de investimentos realizado em 2008, também a divida bancaria aumentou

muito, ja que os recebimentos provenientes de empréstimos obtidos passaram de 71M€ em 2007, para
1574M€ em 2008. Os reembolsos de empréstimos efectuados também aumentaram muito, mas o valor
liquido destas duas rubricas aumentou aproximadamente 500M€ em 2008.

2. d) Os clientes deverao ter diminuido 143M€ no ano de 2008.

2008

Rendimentos operacionais 777
Variacdo do saldo de Clientes 143
Recebimentos de Clientes (DFC) 920

3. a) A partida € um bom indicador para a Zon, uma vez que, no ano de 2008, pagou aos Seus

fornecedores, com um prazo mais alargado (+11 dias) do que em 2007. O ciclo de caixa melhorou, por
este efeito. Por vezes este indicador a aumentar também pode significar que a empresa estd com

problemas de tesouraria e consequentemente ndo consegue pagar aos seus fornecedores.

3. b) O volume de pagamentos a fornecedores aumentou muito em 2008 (+177M€), mas teria aumentado

mais ainda, se o PMP se tivesse mantido constante.

Grupo I
1. Esta rubrica inclui as participagdes que a Zon detém no capital de empresas associadas (participacio
entre 20% a 50%). Este valor altera-se por variagdes nos patriménios (CP) das empresas em causa, ja

que sdo registadas utilizando o método da equivaléncia patrimonial.

2. a. 119,874,900€

2. b. 36,538,934€ = 99,278,950 — 62,680,016

2.C.
D C
437 |AFT - outros 946,692
6873 |Gastos e perdas em inv. ndo financeiros 946,692
4387 |[Depreciagdes Acumuladas outros AFT 25,741
6873 |Gastos e perdas em inv. ndo financeiros 25,741
Pelo abate de Outros AFT 972,433 972,433
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2. d. As despesas de reparacdo e manutencédo de equipamento basico podem estar capitalizadas, desde

que aumentem a vida Gtil do bem, ou a sua produtividade, ou que, de alguma forma, aumentem os
beneficios econémicos futuros que esse bem nos permita ter. Estas despesas estdo entdo somadas aos
respectivos activos, no Activo Bruto, e sdo depreciadas ao respectivo ritmo, estando portanto também

registadas as deprecia¢cfes acumuladas.

3. a. O primeiro contrato esta incluido em Activos intangiveis, uma vez que reflecte um contrato de

locacao financeira, caso em que devemos registar o activo correspondente e amortiza-lo posteriormente.

3. b. O contrato com a PPTV deve ser depreciado de acordo com a respectiva vida Util, ou seja, devera

ser reflectido sob a forma de gastos (amortizagcbes) nos exercicios em que existem os direitos de

transmissao.

4.
D C
2513 |Financiamentos obtidos - locacdes financeiras 800
691 |Juros suportados 200
2432 |[IVA dedutivel 200
12 DO 1,200
Pelo pagamento da 22 renda 1,200 1,200
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Grupo llI

1.
51 Capital
562 Outras reservas

81 Resultado liquido
551 Reservas legais
552 Qutras resemvas
264 Accionistas - resultados atribuidos

431 AFT Terrenos e recursos
58 Excedentes de revalorizacdo

2. Valor nominal/acgdo =
MN® acgbes emitidas =
Preco emissdo =

400.000

100000

80000

400.000

5000
25000
70000

80000

2 =1000000/200000

200000 =400000/2

0

3. Desceu porgue o capital proprio ndo se alterou e o nimero de acgdes subiu

4. DR sem impacto
Balanco activo sobe
Fassivo mantem
CP sobe
5 DR RL desce
Balango activo desce
Passivo mantem
CP desce
6.
Capital Reservas Outras Excedentes | Resultados | Resultado TOTAL
legais reservas de transitados liquido
revalorizagéo
Saldo em 31/12/2008 1.000.000 150.000| 400.000 0 50.000f 100.000| 1.700.000
Aumento de capital 400.000 -400.000 0
Aplicacdo de resultados 5000 25.000 -100.000 -70.000
Revalorizagao 80.000 80.000
Resultado liquido de 2009 90.000 90.000
Saldo em 31/12/2009 1.400.000 155.000 25.000 80.000 50.000 90.000] 1.800.000
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Grupo IV

1. Subsidiaria
2. Consolidagao integral
3. GW = 110 - 90%x100 = 20

BALANGCO (valores emmihdes de euros)

Activo M F Grupo
Goodwill 20
Activo Fixo Tangivel 500 120 620
Investimentos Financeiros 120 0 10
Activo corrente 380 80 460

Total Activo 1.000 200 1.110

Capital Préprio
Capital 400 80 400
Reservas 70 20 70
Resultado Liguido 30 -10 21
Interesses Minoritarios 9

Total Capital Préprio 500 90 500

Passivo
Passivo ndo corrente 300 70 370
Passivo corrente 200 40 240

Total Passivo 500 110 610
Total C.P. + Passivo 1.000 200 1.110

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (valores em mihdes de euros)

Rendimentos M3 F3 Grupo
Vendas 2.000 400 2.400

Total rendimentos 2.000 400 2.400

Gastos
CMVMC 800 100 900
FSE 400 80 480
Custos com Pessoal 700 200 900
Depreciacao do Exercicio 40 20 60
Custos e Perdas Financeiras 30 10 40

Total gastos 1.970 410 2.380
Resultado Liquido 30 -10 20
R. L. Minoritarios -1
R. L. Grupo 21
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