UNIVERSIDADE CATOLICA PORTUGUESA
Faculdade de Ciéncias Econémicas e Empresariais

CONTABILIDADE FINANCEIRA Il

Data: 30 de Outubro de 2008 Duracgéo: 2 horas e 30 minutos

12 Frequéncia

Responda a cada grupo em folhas separadas

Grupo |

(30 minutos — 4 valores)

A empresa Megaconsultor dedica-se a consultoria financeira.

1. Realize no diario todos os lancamentos associados aos seguintes factos, que ocorreram no dia 1
de Dezembro de 2007:

a) Compra em bolsa de 5.000 acc¢des do BCP a 1,00€ / cada com despesas de transac¢ao
de 15€. A empresa utiliza o justo valor para contabilizar estes activos.

b) Obtencao de empréstimo bancario, no montante de 100.000€.

C) Processamento dos salarios de Dezembro no montante de 20.000€. Considere uma
retencdo de IRS a taxa de 15% e contribuicdes para a Seguranca Social de 11% para o
trabalhador e de 23,75% para a entidade patronal.

d) Vencimento de 240€ de juros anuais relativos a um deposito que a empresa fez ha 1 ano,
no dia 1 de Dezembro de 2006. O Banco pagou agora os juros, tendo efectuado uma
retencdo de impostos de 20% sobre os mesmos. A empresa tem cumprido com o regime

do acréscimo todos 0s anos.

2. Refira trés vantagens das Normas Internacionais face ao Plano Oficial de Contabilidade. (max. 5

linhas)

3. Diga quais sdo os dois pressupostos fundamentais subjacentes a Estrutura Conceptual das

Normas Internacionais e explique sucintamente em que consistem.
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Grupo Il

(45 minutos — 5,5 valores)

Considere o seguinte extracto do Balancete de 31 de Dezembro de 2007 da empresa

Megaconsultor, assim como as informacdes que se seguem:

Conta Designacao D C
219 Perdas por imparidade acumuladas 750€
2411 EOEP - IRC — Pagamentos por conta 1.250€
2412 EOEP - IRC — Retenc¢des na fonte 150€
242 EOEP - Retencéo de impostos sobre rendimentos 2.400€

1. Realize no diario todos os langamentos associados aos seguintes factos, que ocorreram no dia 31

de Dezembro:

a) Carregamento de 50€ de chamadas no telemével de um funcionério que durante o dia s6
usou 5€.
b) A factura mensal da electricidade ainda ndo foi recebida, mas estima-se um valor

semelhante ao més anterior, isto €, 100€.
C) O empréstimo de 100.000€ obtido em 1 de Dezembro vence juros trimestrais

postecipados a taxa anual de 12%.

d) As accdes do BCP adquiridas em 1 de Dezembro fecharam o ano com uma cotacdo de
1,02€.
e) As dividas em mora sdo as seguintes:
Clientes Valor da factura (€) Tempo em mora
Cliente A 1.000 5 meses
Cliente B 2.000 9 meses
Cliente C 3.000 22 meses
f) Apuramento do IRC, sabendo que o imposto estimado foi nulo porque a empresa teve um

prejuizo de 10.000%€.

2. O prejuizo que a Megaconsultor teve em 2007 pode ter impacto nos impostos diferidos.
a) Qual a expectativa que a empresa tem de ter para poder contabilizar esse impacto?
b) Assumindo que a empresa tem essa expectativa, e que a taxa de imposto sobre os lucros

€ de 25%, proceda ao langamento referente aos impostos diferidos.
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Tome em consideracdo os anexos fornecidos com infor macdo sobre a Cofina SGPS, SA,

referente ao exercicio de 2007, para responder aos  Grupos lll e IV..

Grupo Il

(40 minutos — 5,5 valores)

1. Analise os ACTIVOS FINANCEIROS da Cofina SGPS em 2007:

a) Comente os respectivos valores absolutos, estrutura e evolugdo em relacdo a 2006,
relacionando a sua analise com a informacéao disponivel. (max. 10 linhas)

b) Explique que critério de mensuracao foi utilizado para registar a compra das accfes da
Zon Multimédia, que apresentam um valor contabilistico de 115 milhGes de euros em
31.12.07. Justifigue a sua resposta.

c) Diga de que outra forma é que a empresa podia ter valorizado este investimento nas
accOes da Zon Multimédia e expligue que diferencas principais iriamos encontrar no

Balanco.

2.  Com base na Nota 12 “Clientes”, relacione o respectivo contetido com:

a) O saldo de Clientes evidenciado no Balan¢o de 31.12.2007.

b) A Demonstracdo de Resultados de 2007 da empresa.

3. A Nota 26 “Outros passivos correntes” inclui “Acréscimos de Custos” e “Proveitos Diferidos”.

a) Diga a que se refere a rubrica “Acréscimos de Custos — Remunerag0des a liquidar” e como
deve esse valor ser calculado, justificando a sua resposta.
b) Dé um exemplo de proveitos que a Cofina possa ter incluido na rubrica “Proveitos

Diferidos”.

e

Explique por que razdes a Cofina apresenta a conta “Estado e outros entes publicos” no activo e

no passivo, dando exemplos de factos que possam ter originado esses valores.

5. Diga quais sdo as Demonstracdes Financeiras obrigatorias que a Cofina tem de apresentar no

seu Relatorio e Contas e explique por que motivo é obrigada a fazé-lo.
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Grupo IV

(35 minutos — 5 valores)

1. Analise a estrutura de financiamento da Cofina em 2007, bem como a respectiva evolucao
em relacdo a 2006, utilizando os seguintes racios:
a) Racios de Endividamento Total
b) Racio de Endividamento Remunerado
¢) Racio de Endividamento Ndo Corrente

d) Custo do Passivo Remunerado

2. Analise mais detalhadamente a evolucdo do Passivo Remunerado, de 2006 para 2007,

utilizando os racios que julgar adequados.

3. Comente a seguinte afirmacado: “O prazo dos investimentos actuais da Cofina nao justifica o

prazo do segundo empréstimo obrigacionista de 50.000.000€".

Anexo 1: Informacado extraida do R&C 2007 da COFINA  SGPS

O grupo Cofina esta cotado em Bolsa e desenvolve a sua actividade na area dos media e conteddos. No
portfolio de publica¢des do Grupo destacam-se o jornal diario “Correio da Manh&”, o diario desportivo “Record”,
0s jornais gratuitos “Destak” e “Meia-Hora”, a revista de informacgdo “Sabado”, bem como outros titulos como
“Jornal de Negdcios”, “Maxima”, “TV Guia”, “Vogue”, “GQ", entre outros. Desde Dezembro de 2007 o Grupo
detém igualmente uma participacdo de 33% na sociedade editora do semanario SOL. A Cofina detém ainda

uma participacdo minoritaria na empresa Destak Brasil.

No que se refere a circulagdo paga, o Grupo Cofina manteve lideranga entre os principais grupos de media
portugueses, sendo de realcar o desempenho da revista “Sadbado”, acima do mercado e da concorréncia. Ao
nivel do mercado publicitario, a Cofina conseguiu manter o crescimento do investimento efectuado nas suas

publicacdes.

Em 31 de Dezembro de 2007 a rubrica do activo corrente “Investimentos mensurados ao justo valor através de
resultados” reflecte maioritariamente o investimento que a Cofina fez em acg¢des da Zon Multimédia, em Maio
de 2007, quando as acg¢Oes estavam cotadas aproximadamente a 2€ por accdo. Em 31 de Dezembro, a

cotacdo das acgOes da Zon fechou a 9.55€ por acgéo.

Em 31 de Dezembro de 2007 a rubrica do passivo ndo corrente “Outros Empréstimos” corresponde a dois
empréstimos obrigacionistas, com valores nominais de 50.000.000€ cada, e com vencimentos em 2010 e
2015, respectivamente. O segundo empréstimo obrigacionista foi emitido em Abril de 2007, pelo prazo de oito

anos e meio.
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Anexo 2: Balanco

COFINA, SGPE, 8.4,

[Waortantes expressos em Euros)

ACTIVO Hotas 31.12.2007 31.12.2008
ACTIVGS NAC CORRENTES
mabilzagies coporeas 7 11.009.504 B2.901.778
Clterengas de consoldagdo 8 E9.053.723 57.152.688
mabillzagies Incorpareas ] 430.581 310.674
nyestimentos em empresas assocladas 4 154.715 2364308
nyesimentos disponivels para venda 4 - -
Achvos par Impostos @*2ridos 10 8.573.489 1961362
Total de activos ndo comantes 116.212.022 102.691.410
ACTIMOE CORRENTES
Existénclas 11 2711.281
Cllentes 6e12 1£.535.264
Eslado e oulros entes publcas Ee13 2.583.505
Sutras divigas de tercelnoe Ee214 4375555
Qubros aclivos comentes Be 15 8.335.561
nyestimentos mensurados a0 Justo valkor airavés da resultasos fa 18 115.079.670
Calkd & eguivalentss de calxa §a17 105.996.445
Total de activos correntes 255.928.303
TOTAL DO 2CTIVO 373,140,325 21E.51E.024
CAPITAL PROPRID E PASSIND
CAFRTAL PROPRIC
Capital social 18 25.641.459 258414358
2ramizs de emlssdo de acples 18 15.574.635 15.874.835
Resena legal 18 2409144 S.128293
DWras resernas 18 §.555.030
Resultads Bquido do exercicio 10.130.787
Tolal 5o capital praprio atribuleel 308 acclonlstas da Empresa-Mis E3.604.255 ]
nizressas minariarics T0.TI5 2 T0E.542
TOTAL DO CARITAL PROPRID E4.474.981 SBTE2 262
PASSIVD
PASSIVG NAC CORRENTE
Emprésiimas bancarios Ge1g -
CUbrDE Emprésimos fe1id 55430913
Sesponsablidades por pensdes 20 4,385 845
Dutros credores nio comentas Ly 4738782
mposios diferkos passivos 10 250,175 -
Provisbas 22 1.465.809 3405353
Total ds passivos nldo correntas 109.279.535 5E.411.410
RAZSND CORRENTE
Empréstimas bancarlos G e 19 24.007.570 A0UE64 461
CIUTDE EMprésiimos - parcela de curto prazo §218 113.483.481 3708822
nebrumentos gerlvados 23 as0.000 S.i0e3z2
Formnecedones fa2d 11.845.212 157848
Sslado & culros entes publcos 62 13 3.401.851 54917438
Cubros credones comenies B, 21225 30.364.527 5431313
Dubros passivioe COMentes G e 26 15.332.186 2133408
Total da passives comentes 109,385,509 SE.341.8352
TOTAL DO PASSIGD 305.665.344 136.753.062
TOTAL DO CARITAL PROPRID E DD PASSIVO 373.140.3235 Z1E.516.024
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Anexo 3: Notas

12. CLIENTES

Em 31 de Dezembro de 2007 & 2006 esta rubrica tinha a seguinte composigéo:

31.12.2007 31.12.2006
Clientes, conta camrente 16.404 585 15.838.450
Clientes, titulos a receber - 00720
Clientes de cobranga duvidosa 5.830.443 7404032

22.235.002 23134211
Perdas de imparidade acumuladas em clientzs (Mots 22) {7.898.738 ) {8.382.278 )

14.538.264 14.771.532

26. QUTROS PASSIVOS CORRENTES

Em 31 de Dezembro de 2007 e 2006 a rubrica “Oulfros passives correntes” pode ser detalhada como segue:

31.12.2007 31.12.2008

Acrascimaos de custos:
Femuneracdes a liquidar 5.782.383 5.560.229
Juros a liquidar 3.184.110 §35.089
Comissdes a liquidar 1.843.285 1.838.682
Rappel a conceder 1.785.408 1.204 485
Fornecimenios & servigos externcs 216176 T84 486
Outros 1.230.072 1.808.481
Proveitos diferidos G20.736 187.020
15.332.188 12.138.400

28. RESULTADOS FINANCEIROS

Os custos & proveitos financeiros dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2007 = 2006 podem ser
detalhados como segue:

31.12.2007 31.12.2008

Custos finaneeires

Juros suportados G.388.352 5.752.513
Comissdes 288.265 581.558
Garantias e gutras despesas bancarias 140.582 16.522
Diferengas cambiais desfavoraveis 1.820 130
Clutros custos e perdas financeiros 80.528 39.128

7.205.631 §.389.850
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RESOLUCAO
Grupo |
1.
D C

a) 1421 - Activos financ. detidos para negociagéo 5.000

6228 - FSE - servigos diversos 15

12 - DO 5.015

Compra de ac¢bes EDP e encargos 5.015 5.015
b) |12 -DO 100.000

2511 - Financiamentos obtidos - emp. bancarios 100.000

Obtenc¢éo de empréstimo 100.000 100.000
c) |632 - Remuneragdes do pessoal 20.000

635 - Encargos sobre remuneracdes 4.750

242 - EOEP - Retencédo de impostos s/ rendim 3.000

245 - Contrib. P/ Seguranca Social 6.950

2312 - Remunerag¢fes a pagar ao pessoal 14.800

Processamento de salarios 24.750 24.750
d [12-DO 192

241 - EOEP - Imposto sobre o rendimento 48

2721 - Devedores por acréscimos de rendimentos 20

791 - Juros obtidos 220

Obtencédo de juros: 11 meses relativos a 2007 e 1 més a 2006 240 240
2. Vantagens para a empresa:

e Recurso a financiamento internacional e confianga dos investidores

e Facilidade na elaboracdo e apresentacdo de contas das empresas
multinacionais

e Estatisticas sectoriais, nacionais e internacionais

Vantagens para os investidores e analistas financeiros:
e Permite comparar hipoteses alternativas de investimento além-fronteiras
e Diminui o risco e a complexidade das analises

3. Pressupostos subjacentes:

a. Regime de Acréscimo: os efeitos das operacdes e de outros acontecimentos
devem ser reconhecidos aquando da sua ocorréncia e relatados nos periodos
com 0s quais se relacionem

b. Empresa em continuidade: a empresa vai continuar a existir
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b)

d)

f)

2a. A empresa tem de ter a expectativa de ter resultados positivos nos préximos anos.

2b.

Grupo |l

6262 - FSE - Comunicacéo

281 - Diferimentos - gastos a reconhecer
11 - Caixa ou 12 - DO

Carregamento de telefone

6241 - FSE - electricidade
2722 - Credores por acréscimos de gastos
Previsdo consumos de electriciade de Dezembro

691 - Juros de financiamentos
2722 - Credores por acréscimos de gastos
Juros a reconhecer ( 100.000 x 1/12)

771 - Ganhos por aumento de justo valor
1421 - Activos financ. detidos para negociacéo
Aumento do valor de mercado das acg¢fes (1,02-1,00) x 5.000

6511 - Perdas por imparidade em dividas a receber de clientes
219 - Perdas por imparidade acumuladas

Reforco das perdas de imparidade

Pl nec = 25%x2000 + 75%x3000 = 2750

Pl existente = 750

Refor¢o necessario = 2.750 - 750 = 2.000

2415 - EOEP - IRC — Apuramento

2415 - EOEP - IRC — Apuramento

2411 - EOEP - IRC — Pagamento por conta
2412 - EOEP - IRC — Retenc0fes na fonte

2415 - EOEP - IRC — Apuramento
2417 - EOEP - IRC — A recuperar

2741 - Activos por impostos diferidos
8122 - imposto diferido

5
45
50
50 50
100
100
100 100
1.000
1.000
1.000 1.000
100
100
100 100
2.000
2.000
2.000 2.000
1.250
150
1.250
150
1.400 1.400
1.400
1.400
1.400 1.400

2.500 |

2.500
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Grupo Il

1. a) Os activos financeiros da Cofina sdo compostos por:

* Investimentos mensurados aos justo valor através de resultados: com valor de 115.1 M€,

representam 30.8% do activo total, e dizem respeito & valorizagdo bolsista das ac¢fes da Zon
Multimédia, em que a Cofina investiu.

¢ Investimentos financeiros em associadas: representa 1.9% do activo total, num valor de 7.1

M€. Esta rubrica apresenta um crescimento de 4.2 M€ (+36.8%) em relacdo ao ano de 2006 e
diz respeito a aquisicao de 33.3% da sociedade “O Sol é Essencial’, empresa detentora do
jornal SOL.

» Caixa/Equivalentes: representa 29.2% do activo total, num valor de 109.0 M€. Esta rubrica

inclui caixa, depositos bancarios e outros investimentos de curto prazo com maturidade até 3
meses. Esta rubrica apresenta um crescimento de 36.8% em relacao ao ano de 2006.

1. b) O critério utilizado foi o do Justo Valor, uma vez que a valorizagdo das acgdes esta registada no
activo da empresa. Este aumento do valor dos titulos foi feito em contrapartida de um rendimento
registado na DR deste ano.

1. c) Alternativamente podia ter-se usado o método do custo, caso em que a valorizagao das acc¢des ndo
estaria registada no activo, pelo que o respectivo ganho também nao teria sido reflectido na DR de
2007.

2. a) O saldo de Clientes em 31.12.07 é 14,536,264 €, este valor ja estando deduzido das perdas por
imparidade registadas na rubrica Clientes, no valor de 7,698,738 €, pelo que o valor bruto era
22,235,002 €.

2. b) Durante o ano de 2007 a empresa registou um rendimento de 663,540 € pelo facto de o valor das

perdas de imparidade acumuladas em clientes ter reduzido nos 2 anos em analise.

3. a) A rubrica “Acréscimos de Custos — Custos com o Pessoal’ inclui, em 31.12.07, o valor
correspondente aos subsidios de férias e as férias de 2008, para a totalidade dos empregados da
Cofina. Embora o recibo de saldrios ndo tenha sido emitido a obrigagcdo da empresa pagar o0s
subsidios ja foi gerada. Este valor corresponde ao custo total suportado pela entidade patronal, ou
seja, é igual a duas vezes os salarios brutos, acrescidos de 23.75%, correspondente a contribuicédo da
empresa para a Seguranca Social.

3. b) Nesta rubrica esta registada a parcela de ganhos que ndo pertence ao exercicio em andlise. Jé foi
emitida a factura mas a empresa ainda nao prestou o servico. Exemplos: assinaturas de revistas ja
facturadas aos clientes e referentes ao ano seguinte; publicidade ja facturada a clientes mas ainda ndo

publicada.

4. Activo: IVA dedutivel, pagamentos por conta de IRC, retencdes de IRC feitas por conta da empresa.
Passivo: IVA liquidado, IRC estimado, contribuicdes para a Seguranca Social (da empresa e dos

empregados), retengfes na fonte de IRS feitas aos trabalhadores.

Contabilidade Financeira Il — 12 Frequéncia — Ano lectivo 2008 / 2009 — 1° Semestre 9



UNIVERSIDADE CATOLICA PORTUGUESA
Faculdade de Ciéncias Econémicas e Empresariais

5. Uma vez que estamos perante uma empresa cotada em Bolsa e que apresenta contas consolidadas,
€ obrigada a seguir as normas internacionais, em que os documentos obrigatérios sdo:

e Balanco

e DR por natureza ou por funcdes

» Demonstracdo de Fluxos de Caixa

» Demonstracdo de alteracdes no capital préprio
* Anexo

Grupo IV
1. Céalculo dos Racios:
2007 2006
End. Total = Passivo / Activo 82.7% 72.4%
Pass Remunerado / Activo 63.2% 47.2%
Passivo Ndo Corrente / Activo 29.3% 31.6%
Custo Pass. Rem = Juros / Passivo Remunerado 2.9% 5.6%

A Cofina financia 82.7% da sua actividade com Passivo e 17.3% com Capitais Proprios. O endividamento
aumentou de 2006 para 2007, implicando maior risco financeiro, tendo este aumento sido maioritariamente em
passivo remunerado, implicando portanto maiores gastos financeiros. Os capitais alheios sdo maioritariamente
ndo correntes e dizem sobretudo respeito a Passivos Remunerados, o que faz com que o Racio de
Endividamento Remunerado seja 63.2%. O custo do Passivo Remunerado € 2.9% em 2007 e 5.6% em 2006,
0 que pode significar uma reducdo de taxa de juro cobrada pelas instituicbes financeiras. Em 2006 este
indicador pode ter sido especialmente alto pelo facto de algum empréstimo ter sido reembolsado no final do

ano.

2. O Passivo Remunerado em 2007 é de 241.6 M€, tendo mais do que duplicado o mesmo valor em relacéo a
2006 (108.1 M€), pelo que o racio de endividamento remunerado aumentou para 64.7% em 2007. Os prazos
deste passivo sofreram algumas alteragdes, ja que o aumento do volume de divida remunerada nédo corrente
foi proporcionalmente maior do que o aumento do volume de divida remunerada corrente, pelo que o racio de

endividamento remunerado corrente aumentou para 37.2%.

2007 2006
End. Remunerado Nao Corrente = Pass Rem NC / Activo 26.4% 26.7%
End. Remunerado Corrente = Pass Rem C / Activo 36.8% 20.5%

3. A afirmacao refere-se a cobertura de activos nédo correntes e € verdadeira, uma vez que este indicador era
1.3 em 2006, significando portanto que a empresa financiava os seus activos de longo prazo com passivos de
longo prazo, e aumentou em 2007 para 1.5. O movimento contrario poderia ter denotado mais equilibrio, pelo
gue, se a Cofina tivesse emitido o 2° empréstimo obrigacionista como passivo corrente, o racio de cobertura de
activos ndo correntes teria diminuido para 1.1, o que ainda demonstrava equilibrio na estrutura de activos e
passivos da empresa.

2007 2006
Récio de cobertura de ANC = (CP+P)/ANC 15 1.3
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